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Mercado
L ocal

Bonos operan a |la
baja nuevamente.

BCU mantiene tasa
de referencia.

Proxima licitacion de
Notas en UI.

Ddlar a la baja.

Mercado
Internacional

Mercados: indices terminan al
alza tras posible acuerdo de
deuda.

Estados Unidos: Empire
manufacturing decepciona.
Zona Euro: Contraccion de la
produccion industrial.
Alemania: La confianza en la
actividad econdmica se
deteriora.

Corea del Sur: indices de
precios de exportacion e
importacion contindan
negativos.

Japon: PBI del primer
trimestre supera estimados.

China: La actividad se recupera,

sin alcanzar aun los objetivos.
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Mercado
Regional

Brasil: Ventas minoristas vy
actividad econdmica superan
estimaciones.

Gobierno lanza
emergencia

Argentina:
medidas de
contra inflacion.

Chile: PBI reportado resulta
mejor que lo estimado.

México: Mantiene su tasa de
referencia sin cambios.

Colombia: Actividad
econdmica decrece.

Perua: Actividad econdmica no
alcanza estimado.

Resumen de
principales bolsas
mundiales

Bolsas operan al alza.
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Merca
| ocal

Los bonos uruguayos se
comportaron por cuarta semana
consecutiva a la baja tras un alza en
los rendimientos de los bonos del
tesoro americano. El rendimiento
del bono de EEUU a 10 anos
aumento desde 3,47% a 3,70%. En
ese sentido, el bono uruguayo que
vence en el 2050 disminuyo desde
101,75% a 100,45%, rindiendo a
vencimiento 5,12%.

El martes el Banco Central decidid
mantener la tasa de referencia en
niveles de 11,25%, en linea con la
fase contractiva de la politica
monetaria. Segun el BCU, en el aho
cerrado a abril, la inflacion se ubico
en 7,61%, con un leve incremento
respecto a la medicion de marzo,
principalmente por el precio de las
frutasy verduras que fue
compensado parcialmente por la
moderacion de los precios de
alimentos y combustibles. No
obstante, la inflacion subyacente se
Mmantuvo estable (6,22%) en uno de
los niveles mas bajos en los ultimos
cinco anosy cercano al techo del
rango meta. Adjuntamos el informe
completo en este link.

Desde Gaston Bengochea notamos
gue dado los altos niveles de
inflacion que persisten a nivel local,
recomendamos cubrir la inflacion
(hoy en 7,61%) al invertir en moneda
local tanto en Letras de Regulacion
Monetaria o Notas en Ul.

Hoy una letra de regulacion
monetaria rinde 11,14% a un ano de
vencimiento. Son instrumentos
super liquidos, en donde le
permiten al inversor obtener una
rentabilidad real, es decir, por
encima del nivel de precios.

En ese sentido, la proxima licitacion
de Notas en Ul, sera el 13 de junio
cuando se licite la serie 29 con
vencimiento agosto del 2034.
Entendemos que la tasa de corte
ronde el 3,25% en Ul.

En cuanto a las Letras de
Regulacion Monetaria, esta
semana tuvimos licitaciones de
Letras a 30 dias, 90 dias y un ano.
No tuvimos licitacionalni2
anos. A continuacion, se podra
observar el comportamiento de
las LRM en el dltimo periodo.


https://www.bcu.gub.uy/Comunicaciones/Paginas/Detalle-Noticia.aspx?noticia=216&title=El-BCU-mantiene-la-Tasa-de-Pol%C3%ADtica-Monetaria-(TPM)-en-11,25%25

Resumen y tendencia de las Letras de Regulacion Monetaria en
las ultimas licitaciones (rendimiento aumentando)

EMISION M W.V.do CORTE EMISION PLAZO CORTE
15/05/2023 36 11,20 17/05/2023 84 1,35
08/05/2023 35 1,32 10/05/2023 91 11,36
02/05/2023 27 11,38 03/05/2023 84 1,38

EMISION PLAZO CORTE EMISION PLAZO CORTE

12/05/2023 175 1,07 18/05/2023 364 14

14/04/2023 175 11,30 04/05/2023 378 1,14

31/03/2023 189 1,33 20/04/2023 378 1,14

EMISION PLAZO CORTE El dblar cerré a $ 38,856, levemente
por debajo de la semana anterior,

25/04/2023 735 10,90 cuando cotizd a $ 38968. En el

acumulado del 2022 y 2023 el peso
uruguayo se aprecio 13,06% desde
28/02/2023 700 1,37 los $ 44,695 tal como figura en el
siguiente grafico:

28/03/2023 763 11,09
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Mercado
Regional

Las monedas latinoamericanas tuvieron un comportamiento mixto esta
semana respecto al dolar. El Peso Colombiano se aprecio 0,48% mientras que el

Peso Chileno se deprecio 1,71%.

LATINOAMERICA

USDCOP

1 SEMANA

+0,48%

USDCLP

-1,71%

USDMXN

-0,98%

USDBRL

-1,49%

USDARS

-1,55%

USDPEN

-0,71%

UsSDUYU

+0,55%



Las bolsas latinoamericanas
también se comportaron de forma
mixta esta semana. La Bolsa de
Argentina subidé 4,29% mientras
que la Bolsa de Colombia cayo
2,58%.

En Brasil, las ventas minoristas de
marzo crecieron 3.2% interanual,
por encima del estimado y del dato
previo (1.2% estimado y 1% febrero).

Por otro lado, Ila actividad
econdmica también supero
expectativas, arrojando un

crecimiento del 5.46% interanual,
cuando esperaba una aceleracion
del 3.7%.

En Argentina, el gobierno lanza
medidas de emergencia para
frenar la inflacidn, la cual alcanzd
niveles del 109% interanual,
generando también una caida en
sus reservas en dolares. Estas
implican una mayor intervencion
del Banco Central en el mercado
cambiario, a la vez de Iintentar
acelerar los acuerdos con el Fondo
Monetario Internacional (FMI).

En México, se realizd la reuniéon de
politica monetaria, en donde se
decidid mantener la tasa de interés
en 11.25%.

En Colombia, se dio a conocer el
PIB del primer trimestre en 3%,
cuando se estimaba un alza de 3.4%
anual. A su vez, se publica la
actividad econémica de marzo en
1.6%, superando expectativas (1.3%)
pero decreciendo con respecto al
dato previo (3%).

En Chile, se publica el PIB del
primer trimestre, resultando en una
contraccion menor a la esperada (-
0.6% vs. -09% interanual) vy
mejorando  con respecto  al
trimestre anterior, en donde la
misma fue del -2.3%.

En Peru, se publicé la actividad
econdmica de marzo, resultando en
un crecimiento del 0.2% interanual,
mejorando  respecto al dato
anterior (-0.6%), pero no alcanzando
el estimado (1.3%).



Internacional

Esta semana los indices culminan
en territorio positivo luego que los
inversores interiorizaron un posible
acuerdo sobre el techo de deuda de
la Estados Unidos entre los
republicanos y los demadcratas. Si
bien hay ciertos avances que prevén
un acuerdo entre Biden y el
Congreso, en su momento, la
probabilidad de default fue la mas
alta que se ha visto y los credit
default swap (CDS) de EE.UU.
alcanzaron su pico. El posible
acuerdo, junto con menores
preocupaciones sobre la crisis de los
bancos regionales, impulsan los
mercados.

En Estados Unidos, el Empire
manufacturing de mayo
decepcion?, esperando una
contraccion del 3.9, ésta fue adn
mayor (-31.8), lo que indica el
sentimiento negativo en el ambito
de los negocios que podria conducir
a una disminucion en la produccion.

Desde Gaston Bengochea
recomendamos, como alternativa al
plazo fijo en ddlares, invertir en
bonos del tesoro americano, risk
free rate, considerado el activo mas
seguro del mundo. Hoy se
consiguen rendimientos de 4,95%
en dolares a un ano.

En la Zona Euro, la produccion
industrial de marzo se contrajo 1.4%
interanual, peor que los estimados y el
mes previo (0.1% y 2% respectivamente).
Por otro lado, el PIB para el primer
trimestre crecio 1.3% interanual, en linea
con lo esperado.

En Alemania, la confianza se deteriora,
segun la encuesta ZEW de expectativas
econoémicas, ya que cayo a -11 pts.
desde 4.1 en abril. A su vez el indice de
precios al productor de abril se
desacelerd a 4.5% interanual, bajo las
expectativas (4.3%).

En Corea del Sur, el indice de precios
de exportacion e importacion de abril
fue de -7.5% y -5.8% interanual
respectivamente.

En Japén, el indice de precios
mayoristas de abril bajo a 5.8%
interanual desde 7.5% en marzo. A su
vez, el PIB del primer trimestre crecio
1.6% trimestral anualizado, superando
los estimados y mejorando respecto al
registro previo (0.1%).

En China, la actividad se recupera
respecto a marzo, pero decepciona. Por
un lado, la produccioén industrial crecio
un 5.6% (no alcanzando el estimado
10.9%) pero mejorando respecto a
marzo (3.9%). A su vez, las ventas
minoristas de abril también crecieron
un 18.4% en los ultimos 12 meses,
superando el dato previo (10.6%), pero
no alcanzando el estimado 21.9%.



Variables Macroeconomicas

La onza de oro cotizd al final de la semana en el entorno de USD 1980,41, el
barril de petrdleo cerré a USD 71,55 y el Euro cerrd en la jornada del viernes a
USD 1.0812.

Acciones con mejor/peor
perfomance

Las acciones conocidas mas destacadas de esta semana fueron, al alza:
Microvision +54,94%, C3.Ai Inc Cl A +29,92% y Groupon Cl A +23,63%.

A la baja podemos encontrar: lamgold Corp -14,66%, Novavax Inc -14,50% y
First Solar Inc-13,28%.



Resumen:
Principales Bolsas Mundiales

Dow Jones +0,38%
S&P 500 +1,65%
NASDAQ +3,04%
IPC MEX -0,36%
IBOVESPA BRZ +2,19%
MERVAL ARG +4,29%
IPSA Chile +0,94%
S&P/PERU +0,07%
COLOM -2,58%
EUROSTOXX50 +1,79%
FTSE 100 UK +0,03%
CAC40FR +1,04%
DAX GER +2,27%
IBEX ES +0,19%
MIB IT +0,63%
SMI SUIZA +0,42%

ASIA 1 SEMANA

NIKKEI JPN +4,83%
HANG SENG HK -0,90%
SHENZHEN CH +0,17%
AUSTRALIA +0,32%



Si quiere recibir este informe por Whatsapp,

@ escribanos al 093 947 923 o solicitelo
haciendo clic debajo:
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https://api.whatsapp.com/send/?phone=59893947923&text&app_absent=0
http://gbengochea.com.uy/
https://twitter.com/BENGOCHEA_SB?ref_src=twsrc%5egoogle|twcamp%5eserp|twgr%5eauthor
https://www.instagram.com/gaston.bengochea/?hl=es-la
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